MODELO PARA ENVIO DE CONTRIBUIGOES REFERENTE A TOMADA DE SUBSIDIOS N° 017/2026

| NOME DA INSTITUIGAO: Conselho de Consumidores da Energisa Mato Grosso do Sul - CONCEN

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL

ATO REGULATORIO : NOTA TECNICA N° 91/2026-STR/ANEEL de 12 de junho de 2026.

EMENTA: Obter subsidios da Revisado Tarifaria da usina cotista Jaguari, conforme previsto no art. 7° do Anexo da Portaria n° 117/2013 do Ministério de Minas e Energia.

IMPORTANTE: Os comentérios e sugestdes referentes as deverao ser

CONTRIBUIGOES RECEBIDAS

de textos ivos e

0s artigos, paragrafos e incisos a que se referem, devendo ser

e justificados,
ou total, de qualquer dispositivo.

TEXTO/ANEEL
NOTA TECNICA N° 91/2026-STR/ANEEL

Referéncia: 48500.012446/2026-10

Assunto: Revisao das parcelas do Custo da Gestéo dos Ativos de Geragéo da usina Jaguari, conforme
previsto no art. 7° do Anexo da Portaria n® 117/2013 do Ministério de Minas e Energia.

|1-DO OBJETIVO

1. Apresentar o célculo da reviséo das parcelas do Custo da Gestéo dos Ativos de Gerago (GAG), que
compée a Receita Anual de Geragao (RAG), da usina Jaguari nos termos do Inciso | do art. 7° do Anexo
da Portaria MME n° 117/2013 do Ministério de Minas e Energia (MME).

Il - DOS FATOS

TEXTO/INSTITUICAO

quando sugestdes de inclusao ou alteragao, parciall

TIFICATIVA/INSTITUICAO

UHE Jaguari

Tipo: Hidrelétrica
Localizacao: S0 Paulo

Capacidade: 276 M

2. Alein®12.783, de 11/01/2013, dispoe sobre as de geragéo, issdo e
de energia elétrica, sobre a redug&o dos encargos setoriais, sobre a modicidade tarifaria, e d4 outras
providéncias.

Comentario

Em 2023 a Aneel colocou em consulta publica a CP-13/2023 que tratou de revisar a
Receita Anual de Geragao — RAG e do Fator X das usinas hidrelétricas enquadradas no
regime de cotas de garantia fisica e de poténcia, nos termos da Lei n® 12.783/2013. Na
nota técnica N° 69/2023-SRM/ANEEL de 17 de abril de 2023 cita no item 2, constou:
"Em 11 de setembro de 2012, foi editada a Medida Proviséria n® 579 — MP n°
579/2012, a qual dispée que as concessdes de geragdo de energia hidrelétrica
alcangadas pelo art. 19 da Lei n°® 9.074, de 7 de julho de 1995, poderdo ser
prorrogadas ou relicitadas, a critério do poder concedente, uma Unica vez, pelo prazo
de até 30 anos, para assegurar a continuidade, a eficiéncia da prestagao do servico e a
modicidade tarifaria, no regime de cotas e remuneragdo por tarifa calculada pela
ANEEL. Entre os critérios para 30, esta a @o pelo ionario de
remuneragao por tarifa calculada pela ANEEL para cada usina hidrelétrica, conforme
inciso I, § 1°, do art. 1°.", para o qual este CONCEN contribuiu citando que ndo sao
mais necessarios os custos de depreciagdo e remunerag@o os ativos, visto que, os
ativos ja foram quitados e também n&o existem mais quotas de depreciagéo pois foram
todas zeradas.

3. O MME estabeleceu por meio da Portaria MME n° 117, de 05/04/2013, as condigdes para prestagao
temporéria do servigo de geragdo de energia elétrica em regime de cotas de usinas hidrelétricas com
de a até que novas ionari as 6

4. Por meio da Resolugao Normativa ANEEL (REN) n® 1.066, de 18/07/2023, foi aprovada a versao 2.2 do

6dulo 12.1 dos i de a0 Tariféria (PRORET), que contemplou os
aprimoramentos debatidos na Consulta Publica (CP) n® 13/2023. Posteriormente, a REN n°® 1.091, de
14/05/2024, promoveu ajustes no texto desse submddulo, sem alteragdes de mérito, em funcéo da
conclusao da Audiéncia Publica[1] n® 63/2018. O Despacho n° 3.606, de 3/12/2025, também promoveu
adequagdes, sem alterar o mérito da metodologia constante da versao 2.2 do Submddulo 12.1 do
PRORET.

ub!

O CONCEN contribuiu na TS-008/2022, demostrando um
aumento brutal nos valores de GAG melhorias, sem as devidas
justificativas de uso real dos valores.

1. Em nossa contribui¢do citamos que a férmula [2] constante no item 48 da AIR 03/22,
resultou em 2017 na aprovagdo, pela REH n° 2.265/20217, de aumento significativo da
GAG Melhorias no ciclo 2018/2019. Nessa ocasido os valores anuais de GAG
melhorias das usinas objeto de cotas da lei n° 12.783/2013, passaram de R$121
milhées para R$ 1,3 bilhées, aumento de 978%. 2. No item 53 da AIR 2/22 a Aneel
apresenta trés graficos de gréficos de disponibilidade sobre os quais conclui que “Nao é
possivel dizer que somente a mudanga regulatéria de estabelecimento da
GAGMelhorias por meio de anuidade fixa, em 2018, tenha sido a responsavel por essa
melhora qualitativa”. Assim reconhece que os valores investidos ndo trouxeram
melhorias significativas.

5. Por meio da Resolugdo Homologatoria ANEEL (REH) n® 3.506, de 22/07/2025, foram homologados os
valores de RAG das usinas hidrelétricas alocadas no regime de cotas, nos termos da Lei n® 12.783/2013,
para o periodo de 1° de julho de 2025 a 30 de junho de 2026.

6. Por meio da Portaria MME n® 218, de 15/05/2020, a Companhia Energética de S&o Paulo (CESP) foi

i ponsavel pela de servigo de geragéo de energia elétrica, por meio da UHE
Jaguari, com vistas a garantir a continuidade do servigo. A prestagéo do servigo teria inicio em 21 de maio
de 2020.

comor

7. Com a publicagao da Portaria MME n° 409, de 13 de novembro de 2020, a responsavel pela prestagao
do servigo de gerag&o da UHE Jaguari foi transferida para Furnas Centrais Elétricas S.A., a partir de 01 de
janeiro de 2021, e a Portaria MME n° 218/2020 foi revogada.

Comentério.

A Portaria MME 409 de 13/11/2020 cita no art. 2° "Art. 2° O Custo da Gestao dos
Ativos de Geragéo - GAG da Usina Hidrelétrica no valor de R$ 9.031.664,53 (nove
milhdes, trinta e um mil, seiscentos e sessenta e quatro reais e cinquenta e trés
centavos) por ano, a pregos de julho de 2019, sera utilizado para a definigdo da Receita
Anual de Geragéo - RAG inicial da referida Usina." Valor atualizado para julho/2026,
pelo IPCA, resulta em R$ 12.634.440,24, estando acima do proposto pela Aneel o que
indica a necessidade de limitag&o.

8. Por meio da Portaria ANEEL n° 6.828, de 04/05/2023, alterada pela Portaria ANEEL n°® 7.065, de
23/02/2026, foi delegada @ a é de Regulaga
(STR) para homologar resultado de revisao tarifaria periédica de usina cotista por meio do inciso XVIII

do art. 1° da primeira portaria.

e Gestao Tarifaria

9. Por meio da Resolug&o Autorizativa ANEEL (REA) n® 15.388, de 18/06/2024, foi autorizado a
transferéncia da designagao da usina Jaguari de Furnas Centrais Elétricas S.A. para a Centrais Elétricas
|Brasileiras S.A (Eletrobras).

10. Por meio do Despacho STR n® 1.174, de 02/04/2026, foi fixado o valor do WACC da geragéo para o
ano de 2026, posteriormente alterado pelo Despacho n° 1.567, de 05/05/2026.

11. No dia 21/05/2026, conforme Memorando n® 104/2026-STR/ANEEL, a STR solicitou &
L é de C oes, P des e A dos servigos de energia elétrica (SCE),
algumas informacdes para o processo da revisao tarifaria da usina Jaguari.

12. A SCE, por meio de mensagem eletrdnica, informou & STR, no final do més de maio de 2026, as
il Ges necessarias ao calculo da revisao da usina Jaguari[2].

13. Em 28/05/2026 foi realizada reunido com a Axia Energia (antiga Eletrobras).

11 - DA ANALISE

14. AClausula Sétima dos de & a revisao da RAG a cada
cincos anos, sendo que a primeira revisao foi em julho de 2018. Para as usinas hidrelétricas na
condigéo de prestago temporaria dos servigos de gerag&o de energia elétrica, como é o caso da usina
Jaguari, a Portaria MME n® 117/2013 estabelece que “a primeira revisao sera procedida em 1° de jutho do
quinto ano subsequente ao ano de inicio de prestagao do servigo, ...”.

15. Dessa forma, considerando a publicagao da Portaria MME n® 409/2020, que passou a
responsabilidade pela prestagéo do servigo da UHE Jaguari para Furnas S.A., a partir de 01 de janeiro de
2021, a primeira revisao devera ser procedida em 1° de julho de 2026 (quinto ano subsequente ao inicio
de prestacéo de servico).

16. Para isso, no presente processo sera processado a revisao tarifaria das parcelas de GAG[3], a saber:
GAG O&M, destinada a cobertura dos custos operacionais, GAG Melhorias, destinada a cobertura dos,

i em melhorias ao longo da @o, e do Custo Anual das Instalagbes Moveis e Iméveis
(CAIMI), destinado a cobertura dos investimentos de curto periodo de recuperagao como software e
veiculos.

17. A revisdo tarifaria da receita da usina Jaguari consiste na aplicacdo das metodologias vigentes das
parcelas de GAG estabelecidas no Submaédulo 12.1 dos PRORET, que foram objetos da CP n® 13/2023:

2. ABRANGENCIA

2.0sp
RAG relativas as

deste sdulo apli

as revisoes da Receita Anual de Geragdo —
no regime de cotas de garantia
fisica e poténcia, nos termos da Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013:

usinas

I~ Aguelas cujos contratos dispde sobre a 40 da revisdo periddica da RAG; e
11 - Aquelas em igGes de p 5 iria do servigo de geragdo, abrangidas
pela Portaria n® 117, de 5 de abril de 2013, do Ministério de Minas e Energia - MME.

3.0 tem vigéncia de 2023 em diante. (Grifo nosso).

18. Foram considerados nas parcelas de GAG melhorias e de CAIMI o valor do WACC da geragao
aprovado para 2026 pelo Despacho ANEEL n° 1.567/2026.

19. Os demais componentes da RAG (custo com transporte e encargos setoriais) dessa usina seréo
acrescidos no processo ordinario que estabelecera os valores de RAG das usinas cotistas para o ciclo
2026/2027141.

20. Abaixo s&o descritos os

de célculo para cada uma das parcelas de GAG.
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111.1. Procedimentos de Célculo das Parcelas de GAG
a) Parcela de GAG O&M

TEXTO/INSTITUICAO

quando

sugestdes de inclusao ou alteragao, parciall

TIFICATIVA/INSTITUICAO

R reduzir o valor de GAG O&M e excluir o GAG

21. As metodologias de calculo das parcelas de GAG O&M, GAG e CAIMI, naRAG
das usinas alocadas no regime de cotas da Lei n° 12.783/2023, encontram-se definidas na verséo 2.4 do
Submédulo 12.1 do PRORET[5] e passaram por processo de revisao em julho de 2023, no ambito da CP
n° 13/2023.

Melhorias das Geradoras do Grupo AXIA (Ex-Eletrobras) que
sofreram privatizagdo pela aplicagéo da Lein® 14.182, de 12 de
junho de 2021, disp6s sobre a desestatizagao da empresa
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras).

A Lei n° 14.182, de 12 de junho de 2021, dispos sobre a desestatizagdo das Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras) e na pratica retirou do consumidor o beneficio do
regime de cotas aplicando o modelo de venda de energia como se estive construindo

os valores

uma nova t é ir

automatizagao.

GAG Melhorias para a iniciativa privada. Como justificar que os consul
continuem arcando com altos investimentos em GAG Melhorias de ativos que foram
transferidos para a iniciativa privada e estao sendo descotizados a razao de 20% ao
ano? Se eles forem mantidos entendemos que as melhorias devem resultar em redugao
do custo de GAG O&M, ja que elas tendem a reduzir o custo de pessoal pela

midores cativos

e a aportar de|

22. Aestimativa da parcela de GAG O&M segue a equagdo 3 desse submddulo e houve atualizagéo dos

com a revisao. R t: que a garantia fisica ndo compée o calculo dessa

valores dos
parcela:

GAGog = e13O0HUDISAHO OIS + pOTOSIUL » AREACOIEES » yGO2aTE (3
onde,
e: Para as usinas que tenham despacho centralizado pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS);
POT=C Instalada em Operacéo (MW);

AREA = Area do Reservatério em km2na referéncia nivel de 4gua méximo normal;
UG = Nimero de Unidades Geradoras;

23. Como essa equagao estd na referéncia de pregos de julho de 2023, a parcela de GAG O&M calculada
para a usina Jaguari fol atualizada com a estimativa do indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo
(IPCA) para a referéncia de pregos de julho de 2026[6]. Dessa forma, obtém-se o valor de GAG O&M de R$
7.467.814,91, conforme Tabela 1.

Recomendamos reduzir o valor de GAG O&M, a analise da
ANEEL nao se deve restringir apenas a corregao de valores pelo
IPCA.

Como justificar que os consumidores cativos continuem arcando com altos
investimentos em GAG Melhorias de ativos que foram transferidos para a iniciativa
privada e estdo sendo descotizados a razao de 20% ao ano? Se eles forem mantidos
entendemos que as melhorias devem resultar em redugéo do custo de GAG O&M, ja
que elas tendem a reduzir o custo de pessoal pela automatizagao.

Tabela 1 - GAG O&M da usina Jaguari a precos de julho de 2026

Tabela 1- GAG 0&M da usina Jaguari a pregos de julho de 2026
AREA
(lam~2)

usiNg

= TIPO_DESPACHO
HIDRELETRICA

GAG 0&M

Cdigs POT_MW

GF_MWMED

1270 2 55,20 Cenmalizado 746781451

b) Parcela de GAG Melhorias

também os de célculo da parcela de GAG

24. 0 Submédulo 12.1 do PRORET
Melhorias:

GAGMem = FatOTanssisacto * @1419921 * POTOSISEL & 026450 » Fataroumcwisubenactes * (1~ PIS/COFINS) (4)

Onde,
Fator & do dos i para um periodo de 30 anos, o qual depende
do numero de unidades da taxa de a ia vigente e a

média de dois cenérios (il no inicio e no final do periodo);

POT=C Instalada em Operacéo (MW);

HL: Queda liquida de referéncia da usina (limitada & 96,53 metros);

des, Obras

FatorObraCivil/Subestagées: fator que adiciona i relativos as

Civis e Benfeitor des e Conexdes, no valor de 1,0203;

PIS/COFINS: Programa de Integragéo Social e Contribuigéo para Financiamento da Seguridade
Social no valor regulatério de 4,625%;

25. Como resultado do processo de revisdo da b que a variavel uG
(nimero de unidades geradoras) néo compde mais a GAG melhorias e as variaveis queda liquida de

éncia, FatorObraC ges e PIS/COFINS passaram a integrar a nova formulagao dessa
parcela.

26. Primeiro foi calculado o valor do i em estimado para um periodo de 30 anos
na referéncia de pregos de 2023 conforme definido na citada equacéo de GAG Melhorias. Para isso, deve

ser desconsiderado da equagéo o fator anualizagao, que ¢ utilizado para converter o valor do

excluir o GAG das do

Grupo AXIA (E: que sofreram

pela cotas ¢
aplicagdo da A Lei n° 14.182, de 12 de junho de 2021, dispds | pa oen o ir

em melhorias em uma Na sequéncia, a iva do foi
pelo IPCA para a referéncia de pregos de julho de 2026.

sobre a da empresa Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. (Eletrobras).
ano?

A Lei n° 14.182, de 12 de junho de 2021, dispos sobre a desestatizagdo das Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras) e na pratica retirou do consumidor o beneficio do
regime de cotas aplicando o modelo de venda de energia como se estive construindo
i i i i os valores aportados e a aportar de
GAG Melhorias para a iniciativa privada. Como justificar que os consumidores cativos
continuem arcando com altos investimentos em GAG Melhorias de ativos que foram
transferidos para a iniciativa privada e estdo sendo descotizados a razao de 20% ao

27. 0 passo seguinte foi calcular o fator anualizagao para a usina Jaguari, que tem duas UGs. Nesse
caso, nao se aplica o fator de 0,0488025 para duas UGs que consta na Tabela 3 da vers&o 2.4 do
Submédulo 12.1 do PRORET, pois foi obtido com o WACC vigente em 2023[7].

28. Dessa forma, o fator foi coma &o do WACC depois de impostos de
2026, de 8,0067%, na célula B3 da aba “Fluxo_30”[8], da planilha “Consolidado_posCP_v_pos_IPCA”
disponibilizada na pagina da CP n® 13/2023[9], o que resultou no fator de 0,0524882.

empreendimento.

Pela divisao do valor total dos investimentos (R$ 66,45 milhdes) pela poténcia da UHE
Jaguari (27,6 MW) resulta o valor de R$ 2.407,87/kW, portanto, 2,46 vezes superior ao
apresentado em Belo Monte de R$ 977,51/kW. No caso, isto significa que os valores a
serem investidos em melhorias superam que quase 2,5 vezes o valor de um novo

29. Por fim, o investimento em melhorias estimado, a pregos de julho de 2026, foi
fator anualizag@o da usina Jaguari. Como resultado, obtém-se a parcela anual de GAG melhorias a
pregos de julho de 2026.

Belo Mante Orgamento padrdo Eletrabras (ul/2026) |

item [RS Milhes| % RSW |
pelo Dit do i \to em Terrenos 9.168 | 14% 816
considerado pela ANEEL na aba "GAG MELHORIAS" de R$ Estruturas 4088 Tel s17
66.457.324,04, solicitamos redugéo do valor a ser reconhecido. Barragens 20718 | 31%) 1.844
Turbinas e Geradores l 9.179 | 14%| 817

Acessorios 1444 | 2% 129 97751

Ponte Rolantes 357 1% 32
Estradas 98 0% | 9
Indiretos 12628 | 19%| 1.124
Juros 5462 | 14%| 842
Total 67.742 | 100%| 6.031

30. Além disso, a metodologia vigente implicou na redugéo das parcelas de GAG Melhorias das usinas
cotistas que passaram por revisdo em 2023 em comparago com os valores obtidos a partir da
metodologia anterior, aprovada em 2018. Dessa forma, foi estabelecida uma trajetéria para que o valor
revisado seja alcangado no ciclo que antecede a revisdo tarifaria subsequente conforme definido no
12.1 do PRORET:

17. AANEEL podera ajustar sua em futuros de o de revisées
da RAG, ao dispor de melhores i 6es do das usinas, a
do de e de dados dos a técnicos

desses empreendimentos. Com isso, o sinal io devers ser,
aperfeigoado ao longo dos ciclos de revisio da RAG, de modo que se incentive a execugdo
de investi em para 5 do servigo piblico prestado . Em
linha com esse racional, para o ciclo 2023-2024 até 2027-2028 adota-se trajetdria linear

para parcela de GAG melhorias, que consiste na diferenga anual entre o valor da GAG
i na secéo 6 e o vigente . (grifo nosso).
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31. Em linha com a regra adotada para as usinas que j& passaram por revisao, é proposto que a trajetdria
seja aplicada também para a usina Jaguari para os ciclos de 2026/2027 até 2030/2031. Para isso,
aplicado o mesmo procedimento de célculo da planitha “Consolidado_posCP_v_pos_IPCA”, da CP n®
13/2023, para definicao das parcelas de GAG melhorias da usina Jaguari até o ciclo 2030/2031 na
referéncia de pregos de julho de 2026. Cabe ressaltar que os valores da trajetéria sdo vélidos enquanto a
usina estiver na condigdo de designada. A Tabela 2 apresenta os valores de GAG Melhorias na referéncia
de julho de 2026.

0s artigos, paragrafos e incisos a que se referem, devendo ser

de textos

TEXTO/INSTITUICAO

Di doi 1to em
considerado pela ANEEL na aba "GAG MELHORIAS" de R$
66.457.324,04 solicitamos redugéo do valor a ser reconhecido.

quando sugestdes de inclusao ou alteragao, parciall

JUSTIFICATIVA/INSTITUICAO
Pela divisao do valor total dos investimentos (R$ 66,45 milhdes) pela poténcia da UHE
Jaguari (27,6 MW) resulta o valor de R$ 2.407,87/kW, portanto, 1,59 vezes superior ao
apresentado no 2° Leildo LRCAP 2026 onde instalagdo de novas turbinas para a UHE
de Foz do Areia representaréo, segundo a vencedora COPEL, investimentos de R$
1.511,63/kW.

[
Atual |Final |Amplia
1,300.000.000 |1676]2.536] 860 | 1.511,63 |

UHE ‘ Investimento RS

Foz Arela |

R&/kw |

Tabela 2 - GAG Melhorias da usina Jaguari a precos de julho de 2026

Investimento  Fatorde  GAG Melhorias

")

GAG Melharkas
(2026/2027) (RS)

GAG Melhorias
(2027/2028) (RS)

GAG Melnorias
(202872029 (RS)

GAG Melhorias

(2029/2030) (R$)

GAG Melhorias

(2031/2032) (RS)

Regulatério (RS)

Anualizagio

6657232001 | Oosaigs2|  A000.47286| 508438320  A70RIsed| 453192798 121070032 40007286

Os valores apresentados pela Aneel como resultantes do processo de reajuste da GAG
melhorias s&o tao elevados que significa que o investimento em melhorias supera
entre 1,59 e 2,46 vezes o valor de um novo empreendimento. Isto € um absurdo em

D do i to em qualquer ponto de vista.
considerado pela ANEEL na aba "GAG MELHORIAS" de R$
66.457.324,04, solicitamos redug&o do valor a ser reconhecido e | Seria como, ao invés de comprar um carro novo de, por exemplo, R$ 100 mil, gastar
das consequentes GAG Melhorias anuais. apenas em algumas melhorias num carro usado, entre R$ 159 mil e R$ 246 mil. Aqui
nao se trata alterar as caracteristicas basicas do veiculo, mas apenas modernizagao em
equipamentos eletronicos para controle e conforto.
c) CAIMI

32. A parcela de CAIMI consiste em multiplicar o seu valor, em R$/kW, constante da Tabela 6 da versao
2.4 do Submddulo 12.1 do PRORET, pela poténcia da usina, sendo que deve ser observado o limite
minimo de R$ 89.526,31. A metodologia de definigao do valor unitario do CAIMI é detalhada a seguir.

33. Segundo o Submédulo 12.1 do PRORET, o valor do CAIMI resulta da soma dos custos anuais de
aluguéis, de veiculos e de sistema de i i

42. O Custo Anual das Instalagdes Méveis e Iméveis - CAIMI - refere-se & anualizagéo dos investimentos
como BAR, conf equacao a seguir:

CAIMI = CAL + CAV + CAI (6)

Onde:

CAIMI: Custo Anual das Modveis e Iméveis;

CAL: Custo Anual de Aluguéis;

CAV: Custo Anual de Veiculos; e

CAI: Custo Anual de Sistema de Informatica.

84. Cada uma das parcelas CAL, CAV e CAI é obtida a partir da multiplicacéo da respectiva Base de
Anuidade Regulatéria (BAR) pelo WACC conforme equagdes 7, 8 ¢ 9 do Submédulo 12.1 vigente.

35. Por fim, 0 Submédulo 12.1 do PRORET define o valor da BAR de referéncia em R$ 79,77/kW:

41. A mediana dos valores observados entre 2017 e 2021, para as empresas que detenham
i stri em seu portfélio de geragao
néo hidrelétrica, resulta em BAR a R$ 79,77/kW em operacédo comercial.

ia em usinas e nao

36. Dessa forma, o CAIMI foi fixado em R$ 10,918/kW, a pregos de julho de 2023, e aplicado as usinas
cotistas que por revisao tariféria em 2023.

37. Para a revisao do CAIMI da usina Jaguari € necessario atualizar seu valor com o WACC vigente em
2026 e atualizar pelo IPCA para a referéncia de precos de julho de 2026.

38. Para isso, foi considerado a planilha “GAG CAIMI_posCP_pos_IPCA” disponibilizada na segao
Resultados da CP n® 13/2023. Na célula C9 dessa planilha aplicou-se a atualizagao da BAR para a
referéncia de precos de julho de 2026. O valor do WACC de 2026 foi aplicado nos campos
correspondentes nas abas “Célculo” e “VPL”. Como resultado, obtém-se a parcela anual de CAIMI a
precos de julho de 2026[10] conforme Tabela 3.

Tabela 3 - CAIMI da usina Jaguari a precos de julho de 2026

Tabela 3 - CAIMI da usina Jaguari a pregos de julho de 2025
CAIMIRS /AW
1337

CAIMIRS)

39. Na Tabela 4 séo apresentados os valores anuais das parcelas de GAG obtidos a partir da aplicagao
das 12.1 do PRORET, do WACC da geragao aprovado para
2026, da projecdo do numero indice do IPCA de competéncia junho/2026, que & divulgado em julho, e dos
demais procedimentos detalhados na seg&o anterior para a usina Jaguari[11]. Essa tabela apresenta
também um comparativo com os valores de GAG vigentes no ciclo 2025/2026.

no Submédul

Tabela 4 - Comparagéo entre os valores de GAG do ciclo 2025/2026 e proposto para o ciclo 2026/2027

Tabela 4 - Comparagdo entre os valores de GAG do ciclo 2025/2026 e proposta para o ciclo 2026/2027
Gilo 20252026 - REH 12

RevicdoTarfiraversio TS RevicloTanfiriaGida  Variaghn %) entre s Ciclos
LT o (ref. julho/2026) (RS]  2026/2027 fre. ulho/2026] (RS) 20252026 e 20262027
o) 2026/ - julhof202 /2026 & 2026202
julhof2025) (RS} = e !

GAGORM (1] 634514653 45781481 746781451 753%
GAG

5.315.610,95 400947266 505438329 491%
cAMI[3] 40607598 368.00682 868 B16%
bk 12666.833, 1184618433 12451 ™
[8]=[1253] = = — \

*Como aplicado a trajetdria na parcela de GAG Melhorias, o valor da coluna "Revisédo Tarifaria
versdo Tomada Subsidio (R$)" sera no ciclo 2031/2032.

40. Observa-se que as parcelas de GAG Melhorias e CAIMI tém redugao ao passar por processo de
revis&o tarifaria e a parcela de GAG O&M tem um aumento. Com isso, hé um aumento de 1,76% no valor
total de GAG da usina Jaguari para o ciclo 2026/2027.

Recomendamos reduzir o valor de GAG O&M e excluir o GAG
Melhorias das Geradoras do Grupo AXIA (Ex-Eletrobras) que
sofreram privatizacdo pela aplicagéo da Lein® 14.182, de 12 de
junho de 2021, dispos sobre a desestatizagdo da empresa
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras).

A Lein® 14.182, de 12 de junho de 2021, dispds sobre a desestatizagao das Centrais|
Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras) e na pratica retirou do consumidor o beneficio do
regime de cotas aplicando o modelo de venda de energia como se estive construindo
uma nova Hidrelétrica, i ir os valores e a aportar de|
GAG Melhorias para a iniciativa privada. Como justificar que os consumidores cativos|
continuem arcando com altos investimentos em GAG Melhorias de ativos que foram
transferidos para a iniciativa privada e estdo sendo descotizados a razdo de 20% ao
ano? Se eles forem mantidos entendemos que as melhorias devem resultar em redugéo
do custo de GAG O8&M, ja que elas tendem a reduzir o custo de pessoal pela
automatizagao.

IV. DO FUNDAMENTO LEGAL

41. A presente analise foi realizada com observancia (i) da Lei n® 9.427, de 1996, (i) da Lei n® 12.783, de
2013, (iii) da Lei n® 13.360, de 2016, (iv) da Portaria n® 117, de 2013, do MME, (v) dos Submédulos 12.1,
12.2 e 12.3 dos Procedimentos de Regulagao Tarifaria - PRORET; (vi) das Resolugdes Normativas n® 1.003
de 2022, n°® 1.066 de 2023, e n® 1.091, de 2024; e (vii) dos Despachos STR n° 3.606, de 2025, e n® 1.174,
de 2026.

V. DA CONCLUSAO E DA RECOMENDAGAO




MODELO PARA ENVIO DE CONTRIBUIGOES REFERENTE A TOMADA DE SUBSIDIOS N° 017/2026

| NOME DA INSTITUIGAO: Conselho de Consumidores da Energisa Mato Grosso do Sul - CONCEN

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL

ATO REGULATORIO : NOTA TECNICA N° 91/2026-STR/ANEEL de 12 de junho de 2026.

EMENTA: Obter subsidios da Revisado Tarifaria da usina cotista Jaguari, conforme previsto no art. 7° do Anexo da Portaria n° 117/2013 do Ministério de Minas e Energia.

IMPORTANTE: Os comentérios e sugestdes referentes as ibuigdes deverdo ser e justificados,

CONTRIBUIGOES RECEBIDAS

0s artigos, paragrafos e incisos a que se referem, devendo ser

ou total, de qualquer dispositivo.

TEXTO/ANEEL

42. Diante do exposto, concluimos pela abertura de Tomada de Subsidio, possibilitando contribuigées a
meméria de célculo das parcelas de GAG da UHE Jaguari, que consiste no calculo das parcelas de GAG
com base na daversao 2.4 6 12.1 do PRORET e no WACC da geragao vigente em
2026. Como jé destacado, néo é objeto deste processo rever as metodologias de GAG, mas aplicé-las
com a atualizagdo do WACC e na referéncia de julho de 2026.

TEXTO/INSTITUICAO

Recomendamos rever a metodologia e reduzir o valor de GAG
‘O&M e excluir o GAG Melhorias das Geradoras do Grupo AXIA
(E que sofreram privatizagao pela aplicagao da Lei
n° 14.182, de 12 de junho de 2021, dispds sobre a
desestatizagdo da empresa Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(Eletrobras).

de textos ivos e itutivos quando sugestdes de inclusdo ou alteragao, parcial

JUSTIFICATIVA/INSTITUICAO

A Lein® 14.182, de 12 de junho de 2021, dispds sobre a desestatizagdo das Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras) e na pratica retirou do consumidor o beneficio do
regime de cotas aplicando o modelo de venda de energia como se estive construindo
uma nova Hi étri i ir os valores e a aportar de
GAG Melhorias para a iniciativa privada. Como justificar que os consumidores cativos
continuem arcando com altos investimentos em GAG Melhorias de ativos que foram
transferidos para a iniciativa privada e estdo sendo descotizados a razdo de 20% ao
ano? Se eles forem mantidos entendemos que as melhorias devem resultar em redugao
do custo de GAG O&M, ja que elas tendem a reduzir o custo de pessoal pela
automatizagdo.

43. As parcelas de GAG desta revisao sero utilizadas no processo do estabelecimento da RAG do ciclo
2026/2027 para composicdo da receita da usina Jaguari, que visa remunerar a disponibilizacao de
garantia fisica dessa usina alocada no regime de cotas de garantia fisica e de poténcia na condigéo de
designada.

44. Fundamentado no exposto nesta Nota Técnica, recomenda-se a abertura de Tomada de Sub:
um periodo de 30 dias, possibilitando contribuigdes & meméria de célculo das parcelas de GAG, que
compde a RAG, da usina Jaguari.

, por|

+ ANDREY VINICIUS ALTOE i em

« ANDRE LUCIO NEVES Coordenador Adjunto de Gestao Tarifaria de Geragao e de Encargos
Setoriais

* ANDRE VALTER FEIL Coordenador de Gestao Tariféria de Geracéo e Encargos Setoriais
+ ROBSON KUHN YATSU Gerente de Gestéo Tarifaria De acordo: (Assinado digitalmente)

e LEANDRO CAIXETA MOREIRA Superintendente de Gestéo Tarifaria e Regulacdo Econémica

[1] Corresponde ao processo de participago publica i como Consulta Pablica.

[2] A SCE ird responder o Memorando n® 104/2026-STR/ANEEL formalmente, que seré posteriormente
juntado no processo. Os dados informados foram: Queda Liquida de 65,44 m, 2 Unidades Geradoras e
Area do Reservatério (Km2) de 55.20 (NA Méximo Normal).

[3] Sa0 os componentes da RAG cujo depende da gestao da empresa, equivalente  Parcela
B dos tarifarios de distribuicéo.

[4] Ciclo 2026/2027 é de 1° de julho de 2026 a 30 de junho de 2027, sendo que os valores de RAG sao
homologados em julho e aplicados pela CCEE a partir da liquidagéo financeira de competéncia julho.

[5] O Despacho n° 3.606, de 3 de dezembro de 2025, e a REN n° 1.091, de 14 de maio de 2024,
des nos st 6 do PRORET sem alterar o mérito da metodologia constante do
Submaddulo 12.1 do PRORET, que foi aprovada pela REN n° 1.066, de 18 de junho de 2023.

6] Considerado a projegao do nimero indice de junho de 2026, de 7.655,15, para a abertura da Tomada
de Subsidio, sendo que o valor oficial sera divulgado pelo IBGE em 10/07/2026. No encerramento da
revisao tariféria serd aplicado o IPCA oficial a ser divulgado nessa data. Esse procedimento adotado nos
célculos das parcelas de GAG O&M, GAG Melhorias e CAIMI.

[71 0 WACC depois de impostos de 2023 foi de 7,2607%.

[8] Para o célculo do fator anualizagao é utilizado as abas “Data_inv”, “Fluxo_inv” e “Fluxo_30" da
planilha “Consolidado_posCP_v_ pos_IPCA”. Essas abas, com o célculo do fator com o WACC de 2026,
estao disponibilizadas na planilha de revisao da usina Jaguari a ser submetida 8 Tomada de Subsidio.

[9] A planitha “Consolidado_posCP_v_ pos_IPCA” é localizada na segao resultados na pagina da CP n°
13/2023 com o nome “GAG_Melhorias_posCP_ipca_junho”:
htt i aneel.go publi

[10] Para o calculo do CAIMI é u lizado as abas “Célculo”, “Contas, “VPL” e “IPCA” da planilha ““GAG
CAIMI_posCP_pos_IPCA””. Essas abas estao disponibilizadas na planilha de revisao da usina Jaguari a
ser submetida 8 Tomada de Subsidio.
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